SHEPHERD ENERGY

Shepherd Energy Fund erhaller tillstand fran Finansinspektionen
att investera i olje- gas- och CO2-derivat

Inledning

Shepherd Energy AB ar en specialiserad
radgivare och férvaltare pa energi- och
kraftmarknaden.

Shepherd Energy Fund ar en specialfond
enligt lagen (2004:46) om investerings-
fonder, som forvaltar och investerar kapi-
tal pa den globala energimarknaden. Fon-
den stdr under Finansinspektionens tillsyn
och har forvaltat medel pa den nordiska
elmarknaden sedan mars ar 2004. Fonden
forvaltas av Shepherd Energy AB, som ar
ett vardepappersbolag etablerat &r 2002.

Nya fondbestammelser

I december ar 2005 beviljades Shepherd
Energy Fund tillstdnd frdn Finansinspek-
tionen att utdka befintliga fondbestéammel-
ser. De nya utdkade fondbestammelserna
innebér att fonden nu kan verka fullt ut pa
den globala energimarknaden och déarmed
nyttja de obalanser som uppstatt mellan
utbud och efterfrdgan pa energi. Det inne-
bar ocksd att fonden pd ett mer effektivt
satt kan diversifiera sina tillgdngar och
balansera den volatilitet som finns pa
marknaden.

Fonden kan i och med de nya fondbe-
stdmmelserna verka pa den globala el-,
olje-, gas-, kol- och CO2-marknaden. Vi-
dare kan fonden investera i befintlig samt i
alternativ energiproduktion. Darmed ar
fonden en bred heltédckande energifond
med stora mojligheter att investera pa ett
[6nsamt sdtt inom den hdgintressanta
energisektorn.

Fondens inriktning

Syftet med fonden ar att sdka en bred
exponering pa den globala energimarkna-
den. Shepherd Energy anser att situatio-
nen pa energimarknaden 6ver de kom-
mande 10 till 30 3ren kommer att préglas
av substantiella prisrorelser och prisok-
ningar. Anledningen till detta ar att utbu-
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det av billig energi ar begransat, samtidigt
som efterfrdgan pa energi standigt okar.

Det senare har accentuerats framst genom
Kina och Indiens intrdde pd den globala
marknaden. Utbudets begransningar har
ocksd synliggjorts av att allt fler experter
sager att vi narmar oss ett maximalt pro-
duktionstak och att det geopolitiska laget
ar bekymmersamt.

Handeln med utslappsrétter har under ar
2005 inférts i Europa som ett medel att
stélla om frén fossila branslen till férnyba-
ra. Darmed har marknaden bdrjat att satta
ett pris p& miljon som ytterligare satter
energimarknaden i fokus.

Vi star ocksa infor det faktum att ny alter-
nativ energiproduktion maste tas i bruk for
att kunna 6verbrygga det gap som uppstar
mellan utbud och efterfragan i samband
med att de traditionella energislagen si-
nar. Nar denna omstallning sker kommer
manga intressanta investeringstillfallen att
uppstd som fonden avser att exploatera.

Fondens uppgift &r saledes att dver tiden
soka kapitalisera pa energimarknadens
trender, och pa sa satt erbjuda en alterna-
tiv absolutavkastande férvaltning som bi-
drar till diversifieringen och avkastningen,
samt hojer den riskjusterade avkastningen
i en traditionell portfélj.

Fondens malsattning och risknivaer
Fonden ar absolutavkastande och séker pa
arlig basis leverera en hog riskjusterad
avkastning. Fondens riskniva férvantas
uppgé’l till mellan 15 och 20 % matt som
en &rlig standardavvikelse. Med en riskfri
ranta understigande 5 % blir fondens av-
kastningsmal runt 15 till 20 % pa arlig
basis. Fonden &r en langfristig investe-
ringsprodukt och placeringshorisonten vid
en placering i fonden bér inte understiga 3
till 5 ar.
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Fondens metodik

Foérvaltaren anvander sig i huvudsak av
fundamental analys, bdde av ekonomin
samt av utbudet och efterfrdgan inom
energisektorn. Baserat pa analysen grun-
das en tematisk och fundamental uppfatt-
ning om marknadens varde och framtida
utveckling. Investeringar gors baserat pa
forvaltarens uppfattning om varde.

Fondens forvaltarorganisation
Undertecknad kommer fortsatta vara an-
svarig forvaltare av fonden. I och med att
fonden breddas s& kommer férvaltarorga-
nisationen att tillféras ytterligare resurser
och kompetens. Magnus Pettersson, part-
ner i Shepherd Energy, kommer framoéver
att ingd som forvaltare i fonden.

Investeringsbeslut tas i en placerings-
kommitté bestdende av Arne Osterlind,
ansvarig for bolagets analys- och kraftfor-
valtningsverksamhet, samt de bada férval-
tarna.

Start av den nya fonden

Tillampningen av de nya fondbestammel-
serna startar den 1 maj 2006. I och med
att de nya fondbestammelserna infors s
ar forvaltaren 6vertygad om att Shepherd
Energy Fund kommer att utvecklas val och
generera en avkastning i linje med den
malsatta. Fonden kommer att ha en sadan
bredd pa sina investeringar, att diversifie-
ring fullt ut kommer att erhallas. Ddrmed
kan odnskad volatilitet reduceras samtidigt
som ett asymmetriskt och positivt utfalls-
rum bibehalls.

Ytterligare frdgor besvaras av:
Stefan Skrimsjo 08-4660440
stefan.skrimsjo@shepherd.se

Nacka Strand den 1 april 2006

Stefan Skrimsjo
VD Shepherd Energy.



